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 מ"מגדל אחזקות ביטוח ופיננסים בע
 

 זינוק חד ברווחי מגדל:

        2017של  הראשוןברבעון רשמה מגדל 

 מיליון ש"ח  309-רווח כולל לאחר מס של כ

 ברבעון המקביל אשתקד ח"שמיליון  494-כולל לאחר מס של כ הפסדזאת לעומת 

 

מגדל אחזקות ביטוח ופיננסים בע"מ פרסמה 

                     '( את דוחותיה הכספיים אהיום )

 2017 שנת של הראשוןלרבעון 

 להלן עיקרי התוצאות:

-כשלבסך2017שלשנתראשוןהברבעוןהסתכםהכולללאחרמסרווחה*
ח"מיליון ש 494 -כשלסךבהפסדכולללאחרמסלעומת,ח"שמיליון  309

ברבעוןהמקבילאשתקד

עלייהבעקבותבביטוחחייםההפרשותמהקטנתהושפע*הרווחהכוללברבעון
עקוםהריביתחסרתהסיכון כשל ש"ח)לאחרמס(109-בסך בנוסף,.מיליון

ההוןתשואותשהושגועלידיהקבוצהבשווקיעלייהניכרתבהרווחמהושפע

מההפסד הושפע אשתקד המקביל ברבעון עקוםהכולל ירידת בגין הפרשות
הריביתוהשלכותהמלצותוועדתוינוגרד

 צמיחה ה המשיכה מגמת 2017של  ראשוןהברבעון 
  .ודמי הגמולים פרמיותהשל 

)לרבות תקבולים בגין חוזי  ברוטו שהורווחו פרמיות"כ סה
               , ₪ מיליארד 5.3-הסתכמו בכ גמולים ודמי השקעה(

 לעומת הרבעון המקביל אשתקד. 14% -גידול של כ
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ב ארוךתחום* לטווח וחיסכון חיים ברוטו,ביטוח שהורווחו הפרמיות סכום
 הגמולים ודמי השקעה( חוזי )לרבות הסתכם השנה של הראשון -בכברבעון

הרבעוןהמקבילאשתקדלעומת14%-,גידולשלכש"חונימילי4,346

* הסתכם ברוטו שהורווחו הפרמיות סכום הבריאות, ביטוח ברבעוןבתחום

 השנה של בהראשון של כ315-כסך של גידול ש"ח, לעומת14%-מיליון
המקבילאשתקדהרבעון

 
ברוטוהסתכםשהורווחובתחוםביטוחכללי,סכוםהפרמיות* הראשוןברבעון

 השנה בשל של כ 610-כסך של גידול ש"ח, 12%-מיליון הרבעוןלעומת
המקבילאשתקד


מיליארד230 -מדעלכע31.3.2017ליוםהנכסיםהמנוהליםשלהקבוצהסך*

כש"ח, של 8%-גידול לעומת הקבוצה של המנוהלים הנכסים ליוםסך
31.3.2016


החברה(* של המניות לבעלי )המיוחס אחזקות מגדל של העצמי  ההון

ח"מיליארדש5.6-עמדעלכ  31.3.2017ליום

מגדלביטוח)* של הנדרשליוםעודףההון להון מעל התקנותהקיימות( עפ"י

ח"שמיליארד 4.3-עמדעלכ31.3.2017

עדתהכספיםשלהכנסתהוראותולוווהועברמופורס2017בחודשפברואר*

,ביןותכוללכאמור.ההוראותSolvency IIליישוםמשטרכושרפירעוןמבוסס
.היתר,הוראותמעברליישום

בחודש ו2017מאי ידי ההוראותעל עדתהכספיםשלהכנסת)בכפוףאושרו
עםהארכהשלתקופתהמעברלעניין נוסףבוועדתהכספים( לאפשרותלדיון
עמידהבהוןהנדרשלכושרפירעוןבשלוששניםנוספות,כלומרתקופתהמעבר

.2021בדצמבר31במקוםביום2024בדצמבר31ביוםתסתיים
כפישנכללובהוראותהמעודכנותSCR-בהתחשבבהוראותהמעברלעמידהב

 תוצאות סמך ועל הכספים לוועדת שהוגשו ליתרותIQIS5תרגיל שהתייחס
,למגדלביטוחלאהיהחוסרבהון.מגדלביטוחתידרש2015בדצמבר31ליום

ל הנדרשהעולהמהתרגילעד בהדרגהSCR-מה100%-להשליםאתההון ,
.,כפישאושרעלידיועדתהכספים2024בדצמבר31עדליום

 

* הגלום ליום(EV)הערך ביטוח מגדל בביטוח 31.12.2016של
 ם,חיי -גידולשלכש"ח,מיליארד16.5-כבריאותופנסיההגיעלכדי

מגידולבשוויתיקבתוקףעיקרהגידולנובע.לעומתאשתקד 12.1%
(VIF) .בגיןעסקיביטוחחייםובריאות

------------------------------------------------------------
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" ביטוח":יוחנן דנינו, יו"ר דירקטוריון "מגדל  את לברך מבקש שדרתאני
עלההישגים,אתצוותעובדיהולעופראליהובראשותהמנכ"מגדלהניהולשל

תוצאותהרבעוןהן.2017ברבעוןהראשוןשלהקבוצההםהגיעההעסקייםאלי
כביטוי מגדל, של ולחוזקות בתעשייתקבוצהלעוצמות  וייחודית מובילה

בישראל והפיננסיים הפנסיה הביטוח, של מנוהלים נכסים היקף עם 230,
".מבוטחיםמיליון2-מעללומיליארדש"ח

 
שפרסמנומ"עופר אליהו, מנכ"ל "מגדל ביטוח":  מגדלעולההתוצאות כי

.פעילויותהליבההעסקיותשלהבלבססאתמעמדהכקבוצהמובילההממשיכ
למצ מבהתאם השוק, ולאתגרי המשתנה שליישמתיאות אסטרטגיה מגדל

למצוצמיח וחתירה ולמיצויינותה נאותה רווחיות להשגת רב דגש מתן תוך ,
גם מובילותה למינוף במקביל זאת, מתפתחים. בתחומים העסקי הפוטנציאל

נפרד בלתי כחלק הדיגיטלית, המתקדמיםבזירה השירותים ממעטפת
 לצורכיהם.שמעניקה אישית המותאמים פתרונות ולמתן ללקוחותיה הקבוצה

מתוךעוצמהמקצועיתוטכנולוגית,תמשיךמגדללהעציםאתערכיההייחודיים,
 בשיתוףפעולההדוקעםסוכניהביטוח".

------------------------------------------------------------ 
 
2017לשנת  הראשוןרבעון הירוט אודות תוצאות פעילות פ


כוללבסךהפסדמיליוןש"חלעומת309-כנרשםרווחכוללבסך"(המדווחהרבעוןשלהשנה)"הראשוןברבעון
"חברבעוןהמקבילאשתקד.שמיליון495-שלכ


הרווח הושפע המדווח ברבעון כהמיוחדותההפרשותמהקטנתבעיקרוהכולל של בסך חיים 168-בביטוח
עלייה,כמתוארלהלן.בנוסףלכך,הרווחהושפעמהסיכוןחסרתהריביתעקוםעליתבשל(מס"ח)לפנישמיליון
עלרקעעלייהבשעריהמניות.בעיקרתשואותשהושגועלידיהקבוצהבשווקיההוןבניכרת


)לפני"חשמיליון837-כבסךמהפרשותבעיקרונבעאשרהמקבילאשתקדנרשםהפסדכוללבקבוצהברבעון

מס(שרשמההחברהבביטוחחייםובביטוחכלליבשלירידהשלעקוםהריביתחסרתהסיכון,ומעדכוןשיעור
,כמפורטלהלן.במקביללגידולוינוגרדריביתההיווןבענפירכבחובהוחבויותבעקבותפרסוםהמלצותוועדת

הריב עקום ירידת עקב אשתקד המקביל ברבעון שחל הביטוח שעריבעתודות מעליית הכנסות נרשמו ית,
איגרותהחוב,ומנגדנרשמוהפסדיםמהשקעותבעקבותירידותשעריםבמדדיהמניותבישראל.


-כבסךהמיוחדותההפרשותלהקטנתגרמה,עלייתעקוםהריביתחסרתהסיכוןברבעוןהמדווחחייםבביטוח

מיליון127-וכהעתודההמשלימהלגמלאותבגיןמס(לפני"ח)שמיליון41-כמיליוןש"ח)לפנימס(,מזה:168
)ש העתודות נאותות בחינת בגין מס( )לפני LAT"ח מנגד(. חל אשתקד המקביל ברבעון בהפרשהגידול,

LAT)העתודותנאותותבחינתבעקבותבהפרשהוכןלגמלאותהמשלימהלעתודה מיליון711-כשלבסך(,
"ח)לפנימס(.ש


,בענפי2016במרס31המקבילאשתקדהגדילההחברהאתההפרשותליוםברבעון,הכלליהביטוחבתחום
,וינוגרדש"חבשייר)לפנימס(,בגיןהשפעתפרסוםהמלצותועדתמיליוני103-רכבחובהוחבויותבסךשלכ

 על יעמוד שנתית קצבה היוון לצורך הריבית שיעור היתר, בין 2%לפיהן, 3%במקום בתקנותהקבועים
שניםלאחרמועדזה.4ובכל2020בינואר1הקימות,ונקבעמנגנוןעדכוןלריבית,החלמיום


בביטוחהביטוחיותההתחייבויותעקוםהריביתבעיקרבטווחהקצרוהבינוניהביאהלהגדלתירידתלכך,בנוסף

"ח)לפנימס(ברבעוןהמקבילשוןמילי23-כלעומתהמדווחברבעוןמיליוןש"ח)לפנימס(10-כשלהכלליבסך
בביטוחכלליעלפיעקרונותהנוהגהמיטבי.ההתחייבויותמחושבותבהםבענפיםאשתקד


מהשקעותרווחיםנרשמוהמדווחברבעון

1
-כשלסךהשקעותבהפסדימיליוןש"חלעומת1,840-כשלבסך

רווחיםמהשקעותבסךנרשמוטווחארוךוחסכוןחייםביטוחבתחום"חברבעוןהמקבילאשתקד.שמיליון826

                                                 
1

שלנטובתוצאותהחברהחלק,מימוןוהכנסותנטומהשקעות)הפסדים(רווחיםכולליםמהשקעות)הפסדים(הרווחים

 בעיקרומנכסיםפיננסייםזמיניםלמכירהלפנימיסים.הנובעאחרכולל)הפסד(רווחוכןכלולותחברות
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כ 1,704-של לעומת ש"ח כהפסדיםמיליון של שמיליון819-מהשקעותבסך אשתקד,המקבילברבעון"ח
ברובם מיוחסים אשתקד המקביל ברבעון מהשקעות ההפסדים לעומת המדווח ברבעון מהשקעות הרווחים

"חלעומתשמיליון43-כשלבסךמהשקעותרווחיםללינרשמולפוליסותהמשתתפותברווחים.בתחוםביטוחכ
כ של רווחים4-רווחיםמהשקעותבסך נרשמו ובתחוםביטוחבריאות אשתקד, המקביל ש"חברבעון מיליון

ש"חלעומת41-מהשקעותבסךשלכ המקביל21-מהשקעותבסךשלכהפסדיםמיליון ש"חברבעון מיליון
אשתקד.


לעתודותהביטוחיותועלכןההשפעההעיקריתעלתוצאותותנזקפמהשקעותמההכנסותניכרלקחלצייןכייש

הזקיפההאמורהלעתודותהביטוחיות.לאחרהחברההינהבמרווחהפיננסיהנוצר


לעילהאמורמןכתוצאה תשואההמבטיחותהפוליסותכנגדהעומדותמהשקעותהכוללהפיננסיהמרווח,
ביטוחמימהשקעותבתחוהריאליותהכנסותב.אשתקדהמקבילהרבעוןלעומתנותרברמהדומהחייםבביטוח

בהכנסותוכןבריאותוביטוחכללי עלייה, חלה ההון כנגד העומדות בשלמהשקעות יותרגבוהותתשואות
.אשתקדהמקבילהרבעוןלעומתהמדווחברבעוןבשווקיההוןהקבוצהידיעלשהושגו


,2004עדשנתששווקוחייםבביטוחברווחיםהמשתתפותבפוליסותהמשתניםהניהולדמי,המדווחברבעון

משתניםניהולדמינגבולאבוהרבעוןהמקבילאשתקדלעומת(,מסלפני"ח)שמיליון144-כשלבסךהסתכמו
בפו הקבוצה ידי על שהושגה השלילית התשואה בשל ברווחים המשתפות הפוליסות ליסותבמרבית

המשתתפות.


ברבעון חלה בירידההמדווח שהסתכמה לצרכן המחירים 0.2%-במדד לעומת ירידה, ברבעון0.9%של
כי,לשינוייםבאינפלציההשפעהעלההכנסותמהשקעותבגיןהנכסיםהצמודיםלמדדיצויןהמקבילאשתקד.

 הנוסטרובתיקי ההתחייבויותכמו. התאמת על השפעה לאינפלציה הפיננסיותהביטוחיותכן, וההתחייבויות
עד הצמודותלמדד,והשפעהעלדמיהניהולהמשתניםאשרנגביםבפוליסותהמשתתפותברווחיםשהונפקו

בעקבותההשפעהעלהתשואההריאליתהמושגתבפוליסותאלו.2004שנת


גידולבהיקףבעקבותתפותברווחיםתבפוליסותהמשהקבועיםהניהולבהכנסותמדמיגידולחלחייםבביטוח
.המנוהליםהנכסים


בפרמיות השקעה, חוזי בגין תקבולים לרבות חיים, חלהבביטוח .אשתקדהמקבילהרבעוןלעומתעלייה
חלותהשוטפבפרמיות שנבע בחלקוגידול ההפקדות בשיעורי .16לתיקוןבהתאםפנסיונילחיסכוןמעלייה

בנוסף לעומתגידולחלהשקעהחוזיבגיןפעמייםהחדובתקבוליםביטוחחוזיבגיןתפעמיוהחדבפרמיות,
.אשתקדהמקבילהרבעון


הגדלותמכירותהחדשות)ללאב בתחום( לטווחארוך לעומתהרבעוןניכרתעלייהחלהביטוחחייםוחיסכון

.הפנסיהבמכירותוהןהחייםביטוחבמכירותהןהתבטאהאשרהמקבילאשתקד,


בענפי חלה והגמל כתוצאהבתוצאותהרעההפנסיה הממוצעים. הניהול דמי בשיעור לכך,בנוסףמשחיקה
אשתקד.המקבילהרבעוןלעומת,אחריםמוסדייםלגופיםנטוהכספיםהעברותמגמתהתגברה


בתחום הבריאות, הרעהחלהביטוח ריאליים( השקעות רווחי )ללא החיתומיות הרבעוןלעומתבתוצאות

וסיעודיבביטוחהמקבילאשתקד בתביעות, גידול תאונותאישיותבשל שיפורבשלברובהשקוזזהבביטוחי
.הקולקטיביםבביטוחיחיתומי


פרסוםבעקבות,בתוצאותהחיתומיות)ללארווחיהשקעהריאלייםוללאעדכוןהעתודותהכלליהביטוחבתחום
והעדכוןהמקבילאשתקדברבעוןשבוצעהלאומיהביטוחתקנות המיטביבעתודותבשלהשפעתהנוהג חל(
רכושרכבבענףשיפור וכן, בהפסד החיתומיקיטון החבויותבענפי מנגד. ברווחקיטוןחלחובהרכבבענף,

לרבעוןהמקבילאשתקד.בהשוואההחיתומי


הפיננסייםהשירותיםבתחום מגידולבעיקרהנבעהאשתקדהמקבילהרבעוןלעומתהכוללברווחהעלייה,
מעלייה הניהולהממוצעיםוכן פיננסיתמפעילותבהכנסותבהכנסותמענףקרנותהנאמנותבשלעלייהבדמי

.ומימון


-תשיעורמסהחברותמפחתהבעקבותמיליוןש"ח,31-סךשלכהכוללברווחנכללאשתקדהמקבילברבעון
.2016בינואר1מיוםהחל,25%-ל26.5%
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 סולבנסי 


עדתהכספיםשלהכנסתהוראותליישוםמשטרכושרפירעוןמבוססולוווהועברמופורס2017בחודשפברואר
Solvency II.


וועדתהכספיםשלהכנסת)בכפוףלאפשרותלדיוןנוסף2017במאי22ההוראותכאמוראושרוביום עלידי

שנים בשלוש פירעון לכושר הנדרש בהון עמידה לעניין המעבר תקופת של הארכה עם הכספים( בוועדת
 ביום תסתיים המעבר תקופת כלומר 31נוספות, 2024בדצמבר ביום 31במקום 2021בדצמבר -)להלן

."(נותהמעודכהוראות"ה


לכונןמשטרכושרפירעוןחדשלחברותביטוחבישראל.זאת,בהתבססעלהוראותההוראותהמעודכנותנועדו
Solvency II,המכונה"EC/2009/138דירקטיבה "הדירקטיבה"(,שאומצהעלידיהאיחודהאירופי-")להלן

תהחברותבו.בכלהמדינו2016ומיושמתהחלמינואר


ומדידתם, לניהולם וסטנדרטים ביטוח חברות חשופות להם סיכונים של מקיפה בחינה כוללת הדירקטיבה
ומבוססתעלשלושהנדבכים:

בקרהפנימיים, הנוגעלתהליכי איכותי, נדבךשני מבוסססיכון, יחסכושרפירעון שעניינו כמותי נדבךראשון
ונדבךשלישיהנוגעORSA) ולתהליךהערכהעצמישלסיכוניםוכושרפירעון)לניהולסיכונים,לממשלתאגידי
לקידוםמשמעתשוק,גילויודיווח.


בדעתהמפקחתלפרסםהנחיותלענייןניהולהוןוקביעתיעדהוןפנימי,לענייןסקרפעריםשעלחברותהביטוח

וניירהתייעצותלקידוםתהליךלהערכהיהיהלבצעביחסלמערךניהולהסיכונים,הבקרותוהממשלהתאגיד י

(.ORSA)עצמיתשלסיכוניםוכושרפירעון


,הנדבךההוראותהמעודכנותעלהנדבךהכמותילפיהדירקטיבהוהוראותיההנלוות.עלפיותמבוססההוראות
ייושםבישראלהחלמ 30-הכמותי חברותביטוחתידרשנהלעמוד,בשל2017ביוני יחדעםזאת, גם. בזה,
במשטרהקייםלפיתקנותההון.


בהתאםלדירקטיבהקיימותשתירמותשלדרישותהון:

 להלן(-ההוןהנדרשלשמירהעלכושרהפרעוןשלחברתביטוחSCRה.)-SCRומבוסס לסיכונים רגיש 
 נועדהלהבטיחעתידעלבסיסההנחיותליישוםמשטרכושרהפרעוןהחדש.דרישהזו פני צופה חישוב על

הפיקוח. רשויות של ועתית מדויקת התערבות

 להלן מינימלית רמה(-שלהוןMCRהמחייבתהשלמתהון.)"או"סףהון 


אינהעומדתאוחוששתשלאתעמודחברההוראותדיווחלממונהבמקריםבהםותכוללההוראותהמעודכנות
תעמידתהברמותההוןהאמורות.ברמותההוןהאמורותוכןהוראותלהגשתתוכניתלהבטח


המעודכנות,סףההוןיהיהשווהלסכוםהגבוהמביןההוןהראשוניהנדרשמחברתביטוחלפי הוראותבהתאםל

סכוםהמחושבכשיעורמה לבין מSCR-תקנותההון יותר לא ולאפחותמהגבוהמביןSCR-מה45%-,
ופרמיותכהגדרתןבהנחיותהמעודכנות.אוסכוםהנגזרמגובהעתודותביטוחSCR -מה25%


המעודכנות ותכוללההוראות ליישום מעבר הוראות היתר, בין ,Solvency IIהדירקטיבה על המבוססות ,

שעיקרן:


(:SCRעמידהבדרישותההון)(1
חברתביטוחבתקופה של פירעון הנדרשלכושר  31 ביום וסיומה2017ביוני 30 ביום שתחילתה ההון

.רשותSCR-מה100%-יגדלבאופןהדרגתיעדלעמידהב"תקופתהפריסה"(-)להלן2024 בדצמבר
המעודכןעבורתקופתהמעברהארוכהSCR-שוקההוןביטוחוחיסכוןטרםפירסמהאתמדרגהעמידהב

יותר.


דיווחכאשרדרישהדרישתהוןמוקטנתעלסוגיםמסוימיםשלהשקעותהמוחזקותע"יהמבטחבכלמועד(2
שניםעדשדרישתההוןבגיןהשקעותאלותגיעלשיעורההמלא.7זותלךותגדלבאופןהדרגתיבמשך


סימולציותשלהשפעת-IQISכחלקמההיערכותליישוםהמודל,בוצעו,עפ"יהנחייתהאוצר,מספרתרגילים)

הקיימיםשלו(שמטרתםלכיילאתהמודל. תמהילהעסקיםוהמאזן שלהמבטחבהינתן הדירקטיבהעלהונו
(והיהמבוססעלתקנותסופיותוהנחיות5IQIS)להלן2015בדצמבר31התרגילהאחרוןשבוצעהתייחסליום

חוזר על וכן הנציבותהאירופית ליישוםשפרסמה בחודשאפרילטכניות שפרסמההמפקחת לביצוע הנחיה
.2016
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31שביצעהמגדלביטוח,המבוססעלתמהילההשקעותוההתחייבויותהביטוחיותליוםIQIS5עלפיתרגיל
משמעותי.,למגדלביטוחחוסרבהוןבהיקף2015בדצמבר

 
 ביטוחלצמצוםIQIS5תוצאותתרגיל  כוללותאתפעולותמגדל בתרגיליםהחוסרבהון ביטוי שבאלידי כפי

הקודמים,ביןהיתר,באמצעותהנפקותהוןמשניושלישוניוצמצוםסיכוניםפיננסים.פעולותאלהקוזזובמידה
הפיקוח הבהרות פרסום בעקבות ביטוחיים סיכונים בגין הון דרישות הגדלת ידי על היתר, בין מסויימת,

לביצו ההנחיה במסגרת ביטוחיים לתרחישים .5IQISע כ2016במהלך כתבי0.9-גויסו ש"ח מיליארד
התחייבויותנדחים.


מהוותאינדיקציהמסויימתלהשפעתמשטרכושרפרעוןמבוססIQIS-כפוףלאמורלעיל,תוצאותתרגיליהב

Solvency IIםיסומשקפות,בעיקר,דרישותהוןגבוהותיותרביחסלדרישותההוןהקיימותבגיןסיכוניםפיננ
)הןבתיקהנוסטרווהןבתיקהמשתתף(וביטוחיים)ביןהיתראריכותחיים,ביטוליםותחלואה(.

החדשעלידיהרחבתבסיסההוןשלהוהתאמת עלפימשטרההון מגדלביטוחפועלתלעמידהביעדיההון
נוספיםכגוןהמשךתמהילההשקעות.כמוכןקיימותלמגדלביטוחאפשרויותלהקטנתדרישותההוןבאמצעים

 הנוסטרו, בתיק סיכונים המוצרים,הפחתת תמהיל באמצעיםהתאמת השימוש ועוד. משנה ביטוחי רכישת
בהתחשבבמחירים ייבחן והוא ביטוח, מגדל הרווחיותהעתידיתשל על מהותי באופן להשפיע עלול כאמור,

ותהקיימותובמידתהצורך.החלופייםשישררובאותהעת,בתועלתהכלכליתשלהםאלמולהחלופ


ולפיכךמצבההון שוקואחרים רגישותגבוההמאודלשינוייםבמשתני הנוכחית, במתכונתו למודל, יודגשכי
המשתקףממנועשוילהיותתנודתימאוד.כמוכן,התרגילמבוצעכחלקמההיערכותליישוםהמודלככלשיחול

ערכותהאירגוניתוהמיכונית.יהשלמתההבמתכונתוהנוכחית,הבנתההוראותהחדשותו


כאמורעלפיהנחייתהפיקוח,בוצעומספרתרגיליםהמהוויםסימולציותשלהשפעתהדירקטיבהעלהונושל
מתוצאות שונות יהיו בפועל שהתוצאות ייתכן לכך, אי ולהתאימו. המודל את לכייל שמטרתם המבטח

מגד לעיל, וכמפורט זאת, עם יחד בהתאםהתרגילים. החדש ההון במשטר לעמידה נערכת ביטוח ל
 לאינדיקציותהמתקבלותמתוצאותהתרגילים.


את ניכר באופן לצמצם עשויות לעיל, כאמור ביטוח, מגדל ידי על שננקטו והפעולות המעודכנות ההוראות

החוסרבהון.




